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1. INTRODUCAO

O Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Municipais de
Vicosa/AL, doravante chamado IPASMYV, apresenta sua Politica de Investimentos,
documento que norteia todos os processos de decisdes relativos aos recursos financeiros
desta autarquia, estabelecendo assim a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos desses recursos. Na construcao deste documento foram observadas as
normas e diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS, tendo como
norte a Resolucao CMN 4963/21, demais legislagdo pertinente e também, considerados
os fatores de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a
natureza de suas obrigacdes, transparéncia e demais principios que norteiam a

administragio publica.
2. OBJETIVOS

Tendo como vigéncia o periodo entre 01 de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de
2025, a politica de investimentos do IPASMV visa estabelecer diretrizes para a utilizagdo
dos recursos do RPPS para garantir o pagamento dos beneficios previdenciarios dos
segurados do sistema, visando garantir a manutencdo do seu equilibrio econdémico,
financeiro e atuarial através dos objetivos atuariais estabelecidos. Compete também a
esta politica de investimentos gerenciar os potenciais contratantes, assim como
estabelecer diretrizes para a boa governanga, seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, transparéncia; elevados padrdes éticos e adotar regras, procedimentos e
controles internos destinados a garantir o cumprimento de suas obrigagdes.

Propoe limites a alocagao de recursos para ativos de renda fixa, renda variavel,
investimentos estruturados, investimentos no exterior e demais segmentos de aplicacao
estabelecidos pela legislacao vigente, sempre buscando o alinhamento entre a politica de
investimento e a legislacao existente. Além dessas limitagdes, sao estabelecidas limitagoes
especificas para orientar os gestores sobre a alocagao de recursos financeiros em

produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. Para atingir
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seus objetivos, e levando em consideragdo a situagdo macroecondmica interna e externa,
bem como a situagdo geopolitica brasileira e internacional, buscando sempre alocagdes

de ativos mais adequados frente ao cenario base.

3. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugao CMN 4963/21, a aplicagao dos
ativos sera realizada por gestdo propria, terceirizada ou mista. Neste momento, a opgao
realizada pelo IPASMV compreendeu o modelo de Gestdo Propria, ou seja, quando as
aplicagdes sao realizadas diretamente pelo 6rgio ou entidade gestora do regime préprio
de previdéncia social, significando que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade
do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagao

reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social.

O RPPS, a qualquer tempo, podera contratar empresa de consultoria desde que
esteja de acordo com os critérios estabelecidos na Resolu¢ao CMN 4963 /21, para prestar
assessoramento as aplicacdes de recursos. A possivel contratagio de empresa para
consultoria fica condicionado a ndo receber qualquer remuneracio, beneficio ou
vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestacdo de servico, bem
como nao figure como emissor de ativos ou atue na origem e estruturagao de produtos de

investimentos.

4. CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicacio financeira estara sujeita a
incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:
° Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicag6es
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagao ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudangas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variacoes,
oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, precos de a¢des e outros
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indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

° Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, é aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento nao ser
honrado pela instituicio que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes
negociadas e contratadas;

° Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no pre¢o desejado.
Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de negocios e apresenta grandes
diferencgas entre o prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e
aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando ¢é necessario vender
algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem

sacrificar o pre¢o do ativo negociado.
4.1 Controle de Risco de Mercado

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando

os seguintes parametros para o calculo do mesmo:
Modelo paramétrico;
Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
Horizonte temporal de no minimo 21 dias tteis.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitorara a rentabilidade do
fundo em janelas temporais (mensal, trimestral, semestral, anual, etc), verificando o
alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo.
Desvios significativos deverao ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos

do RPPS, que decidira pela manutengio, ou ndo, do investimento.
4.2  Controle do Risco de Crédito

Na hipdtese de aplicacido de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de
Investimentos em Direitos Creditorios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de

Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FICFIDC) serdo considerados como de
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baixo risco os que estiverem de acordo com o quadro abaixo:

-_— Quadro 1: Classificagao de Risco
Agéncia Classificadora de

Rating Minimo
Risco

- .S £ e e S e —a e

A (Entre alta e média qualidade, mas com
Standard & Poors .
- vulnerabilidade as mudancas das condigdes econdmicas)

i 1
A (Entre alta e média qualidade, mas com 1

vulnerabilidade as mudancgas das condigoes econémicas) |

- A (Entre alta e média qualidade, mas com !
itch Ratin
. vulnerabilidade as mudangas das condi¢6es econémicas) |

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a
operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma
instituicao, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira poderao
também ser usados por outras agéncias desde que sejam autorizadas a operar no Brasil e

utilizem o sistema de “rating”.

4.3 Controle de Risco e Liquidez

Nas aplicacoes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de
condominio fechado, e nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver)
acrescido ao prazo de conversao de cotas ultrapassarem em 450 dias ou um ano e seis
meses, a aprovacao do investimento devera ser precedida de uma analise que evidencie a
capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de
suas obrigacdes atuariais e o percentual de aplicagdo nesses papeis nao poderdo

ultrapassar o limite de 20% dos recursos aplicado.
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5. META ATUARIAL

E a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial, para trazer a valor presente,
todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficiarios na linha do
tempo, determinando assim o quanto de patrimdnio o Regime Proéprio de Previdéncia
Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os
investimentos sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa, do contrario, ou seja,
se a taxa que remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo
atuarial, o plano de beneficios se tornard insolvente, comprometendo o pagamento das
aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada
nesta Politica de Investimentos e a Portaria PMS n? 1.499 de 28 de maio de 2024, as
projecdes quanto a rentabilidade real estimada para o conjunto dos investimentos ao final
do ano de 2025 sera de 4,93% (quatro inteiros e noventa e trés centésimos por cento)
acrescida da variagdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA divulgado pelo

IBGE.
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6. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

As perspectivas econémicas para 2025 requerem que o RPPS, para atingir sua
meta atuarial, atue de forma dinamica, aproveitando ao maximo as oportunidades
disponiveis no mercado financeiro. Assim, a estratégia de investimento e
desinvestimento considerara: a expectativa de retorno financeiro e os riscos ligados
aos produtos. Tendo sempre como base a avaliagdo do contexto macroecondmico e
das proje¢oes para o curto, médio e longo prazo; na avaliagdo dos riscos e nas
possibilidades de retorno. Através do Comité de Investimentos, em conjunto com a
Diretoria, o Instituto realizara os investimentos ou desinvestimentos entre as diversas

categorias de ativos.
6.1.Limites de Aplicagao

Em relagdo a aplicagdo dos recursos, os gestores devem cumprir os limites
impostos por esta Politica de Investimento, pela Resolugiao CMN 4963/21 e suas
posteriores modificacoes e também pela Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios-
CVM n® 175 de 23 de dezembro de 2022.

As fronteiras definidas através de uma analise do cenario macroeconémico atual e
das projecoes futuras, com suposi¢oes razoaveis de concretizacdo a curto, médio e longo
prazo, do fluxo de caixa atuarial, além das previsoes futuras de déficit e/ou superavit,
junto aos beneficios que serdo oferecidos no médio e longo prazo. Com isso exposto, 0s
limites definidos por esta Politica de Investimento estdo apresentados no quadro 2 e
quadro 3, e estdo levando em conta ndo so6 a resolugio supracitada do CMN mas também
como a resolugdo CVM n® 175/2022.

Os resgates das cotas dos fundos ocorrerao quando o desempenho for inferior ao
do mercado, quando o seu regulamento for modificado de maneira a descumprir a
Resolugao CMN no 4963/21, resultando em que os ativos se desviem do enquadramento
permitido por esta Politica de Investimento, ou quando houver a necessidade de

pagamento para as despesas administrativas do Instituto e para o pagamento de

/ [/ )

beneficios previdenciarios concedidos.



Es 'Limite  Limite  Estratégia  Limite
& i i |
&8 L g ol Legal Minimo Alvo Maximo
Titulos Publicos de emissao do TN (S]:.LIC] Art.79,1,° 100% 0% 0% 50% |
Fl em RF 100% Titulos Piblicos - Art. 79,1, “b". 100% 50% 54% 100% |
Fundos de [ndices RF (ETF) 100 % TP - Art. 79, L 100% 0% 0% 30% |
Opcracoes compromlssadas Art. 79, 1L 5% 0% : 0% 0%
= L[ B Dy mim - B PR Sl S SS TR (SN = =G OO o7 == - Tl il
'E I de Renda Fixa em ger.:l Art. 79,111, “a". 60% 25% 46% 60%
2] e r——— S— — e T ———
=
E FI de Indices (ETF) RF - Art. 72, 111, "b". 60% 0% ﬁ 0% 20%
Ativos RF com obrlgat;ao/c;)qnll)\!}lgacan de IF bancaria - Art. 20% 0% 0% 5% ;
FIDC Cotas Sénior - Art. 72, V, “a". 5% 0% 0% 1% ‘
L e = e e e e LB A —
FI RF “Crédito Privado” Art. 72, V, “b". 5% 0% 0% 1% |
FI Debéntures de infraestrutura - Art. 72, V, “c”. 5% 0% 0% 0%
. Fl de A(;ﬁes - Geral - Art. 82, 1. 30% 0% 0% 5%
B
@ = A 0 3 = e
"g ETF - indlcc de Agdes - Art. 89, 1L 30% 0% 0% 0% |
> - — — —— — — —_— — - — — — — S— - -—
'cg“ 2Fum:lo de Aa;oes BDR Agoes - Art. 89,111 30% 0% 0% 5% :
Q — — — - _—— - — - — - M— N — e s——
-4 |
2F-'undo de Agdes BDR ETF - Art. 82,1V 30% 0% 0% 5% |
_g 25 Renda Fixa Divida Externa - Art. 99, L. 10% 0% 0% 0%
ES& FIC Aberto - Investimento no Exterior - Art. 92,11 10% 0% : 0% 0%
2 P Fundos Multimercado - Art. 102, 1 10% 0% ' 0% 10%
=T . B S ] R T
38 ‘
.E 2 Fl em Participagoes - Art. 102, II 5% 0% 0% 0% |
§§ =0 A OSNSRG4 8 R = SRNSINEY SNSNSCREeSRISNES E=SRTRNEE,
£ & Fl A¢oes “Mercado de Acesso” - Art2. 10, 111 5% 0% 0% 0% :
Pundos lrnoblliérios Art. 112 5% 0% | 0% 0%
Empresumns Conmgnddos Art. 12" | 5% 0% 0% 0%
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Quadro 2: Estratégia de Alocagdo de 2025 - em %.

lelte legal segundo a Resolucio (’MN 4. 96?/2021 e Resolugdao CVM n? 175/2022

2 Enquadramento de Transi¢io segundo o MPS, com as alteracoes trazidas pela Resolugio CVM n® 175/2022



Renda Variavel Renda Fixa

Investimentos
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Quadro 3: Estratégia de Alocagdo nos préoximos 5 anos - em %.

1
'Limite Limite Limite

Tipodentve Legal Minimo Maximo
T - S S S WS e~ S S R L) 5 8 = - i

Titulos Pablicos de emissao do TN (SELIC) - Art. 72,1, “ 100% 0% 50% |
2 _r;r;. RF 100% Titulos Piblicos - Art. 79,1,"b" 100% 64% = 100% l
7 Fundos de lndlc;s RF [F’I‘F; 100 %TPi ;t 7" ; - 10;;; | 701’/: 7.7773;%7 7
 Opertempom e - | 5% | 06 | 0%
L __;I_d;e_ngF; em geral - ;Art 79,111, “a”. O _(;;'"_'_ é:)g___;%—
2 Fl de:ndlces'[ETF] RF - Art.‘;ﬂiill ", A oF -60%_ -___C-!%_ — ; S‘}_ﬁ__
7 A:lvos RF:OITI oil?léawn;é;l;rlg;c;; ;c iF I:a;:::arta A;t. ;" ]_\; 1 20—% —-—0% Ti/u_

i FIDC Cotas Sénior — ;t.;“ v, “a”. 5% 70% E 2%
Fl RF “Crédito Pr;radho Art. 79, V,"b". RS _'i_'P; 1 “;l_“;nr B —1;_ ‘

- 7FliDebentures de |ﬁ;e;t;u;uiraiﬁ;ti 7;; 5 ?941 0% | 0%
- _Fl de A.c;;;_ .G;;I_;rt 8%, L . 30% 2% _ 5% |
 EtP-Tedicededebes-AmESD. | 0% | 0% | 2% |
 hundodeAcesBDRAgoes-ArLESN  30% 2% | S%
© FundodeAsbes BORETF-Art.8%,1V % o% | o% |
Renda Fixa Divida Externa - Art. 9¢, L. 10% 0% 0% ;

FIC Aberto - Investimento no Exterior - Art. 99,11 10% 0% ; 0%
N Fundos ;uln:ner;iu : Art. 1:)9, 1 - 10% 2%77 6% |

S Fl em Participagdes - Art. 102, [1 5% 0% 1%
e MercadodeAcesso’- A 10 Sk 0% | 0%
ik Fundos Imohiliérios-Artil;—" S P 5% | O‘V%V e _U% ]
 CmprestmosConsignades-Art122 | s% | 0% | o% |

lelte legal segundo a Resclugao CMN 4. 963/2021 e Resolut;ao (.VM n? 175/2022

* Enquadramento de Transicao segundo o MPS, com as alteracdes trazidas pela Resolucao CVM n® 175/2022
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6.2.Vedacgoes

Os recursos do regime previdenciario serdo aplicados em conformidade com as
disposi¢oes desta Politica de Investimentos, as vedagdes expressas no artigo 28 da
Resolugdo n® 4963/21:

“I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
atuagdo em mercados de derivativos gere exposi¢cdo superior a uma vez o respectivo
patriménio liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob
qualquer outra forma;

111 - aplicar recursos na aquisi¢cdo de cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios ndo padronizados;

1V - realizar diretamente operagées de compra e venda de um mesmo
ativo financeiro em um mesmo dia (operagoes day trade);

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos nesta Resolugao;

VI - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

VII - aplicar recursos diretamente na aquisi¢do de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais,
quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacdo especifica;

VIII - remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta
ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos,
de forma distinta das sequintes:

a) taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas
em regulamento ou contrato de carteira administrada; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentacdo da Comissdo de
Valores Mobilidrios;

IX - aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento
cujos prestadores de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas na
regulamentagdo da Comissao de Valores Mobilidarios;

X - aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado
o disposto no art. 12 desta Resolucdo;

Xl - aplicar recursos diretamente em certificados de operacdes
estruturadas (COE).”

E também os abaixo descritos:

e Adquirir titulos publicos federais que nao sejam registrados no sistema
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SELIC;

e Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios)
cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o ente
federativo figure como devedor ou preste fianga, aceite, aval ou coobrigagio sob
qualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados;

e Investir em Fundos Imobiliarios dos quais as instituigoes apresentem em
algum momento conduta nao ilibada;

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que nio os previstos na Resolugdo n? 4963/21;

e Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica
de Investimentos e na Resolucdo n® 4963/21 do Conselho Monetério Nacional;

e Aquisi¢cao de qualquer ativo final, emitido por Institui¢des Financeiras com

alto risco de crédito.
7. CENARIO ECONOMICO

Os cenarios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da andlise do panorama politico e da visao para a
condu¢do da politica econdomica e do comportamento das principais variaveis
econdmicas.

Apesar da melhoria nas perspectivas de curto prazo, as perspectivas globais
permanecem moderadas face aos padroes historicos. Em 2024-2025, espera-se que o
crescimento seja inferior a média de 2010 em quase 60% da economia, abrangendo mais
de 80% da populagdo mundial. Prevalecem os riscos descendentes, incluindo tensdes
geopoliticas, fragmentacao comercial, subidas prolongadas das taxas de juro e catastrofes
climaticas. A cooperagdo mundial é necessaria para proteger o comércio, apoiar a
transi¢ao verde e digital, aliviar a divida e melhorar a seguranga alimentar. Nos MEEDs, o
investimento publico pode aumentar a produtividade e catalisar o investimento privado,

impulsionando assim o crescimento a longo prazo. Reformas or¢gamentais abrangentes

12
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sao essenciais para enfrentar os atuais desafios fiscais nos pequenos estados, incluindo os
resultantes de uma maior exposi¢ao a choques externos.

Embora as perspectivas econdémicas variem entre regioes de mercados
emergentes e economias emergentes, espera-se que o crescimento desacelere na maioria
delas até 2024. O abrandamento observado este ano na Asia Oriental e no Pacifico, na
Europa e Asia Central, na América Latina, nas Caraibas e no Sul da Asia. refletindo em
parte o declinio da atividade nas suas maiores economias. Noutras regioes, espera-se que
0 crescimento seja retomado este ano, embora de forma menos vigorosa do que o
esperado. No préximo ano, espera-se que o crescimento se fortalega na maioria das
regides, a medida que a politica monetaria se torne menos restritiva e o comércio global
se fortaleca. Os riscos descendentes para todas as regides incluem tensdes geopoliticas,
maior fragmentacdo comercial e condigoes financeiras globais mais restritivas do que o
esperado. As catdstrofes naturais ligadas as alteragdes climaticas e o crescimento mais

lento do que o esperado na China também apresentam riscos descendentes.
7.1.Brasil

O desempenho do Produto Interno Bruto (PIB) no segundo trimestre de 2024, que
apresentou uma elevacao de 1,4% em comparacao ao primeiro trimestre de 2024
(considerando a variagdo trimestral) e um crescimento de 3,3% em relagdo ao segundo
trimestre de 2023 (analisando a variacdo anual), superou as expectativas dos agentes
econdmicos no Brasil. Os dados também surpreenderam o mercado, que esperava um
incremento médio de apenas 0,9% na variacao trimestral. Apesar de as proje¢des do
Grupo de Conjuntura para o PIB no segundo trimestre apontarem para um crescimento
de 0,50% na comparagdo trimestral (em contrapartida aos 1,45% efetivamente
observados) e um aumento anual de 1,30% (em comparagdo aos 3,30% registrados), é
importante notar que essas previsoes, além de inferiores aos resultados reais, estavam
atreladas ao comportamento da taxa de crescimento da economia.

Na verdade, existe hoje um conjunto de vetores que operam de forma muito clara
na economia. A primeira delas é uma redugio nas exportagoes liquidas, com as
importacoes a crescerem mais rapidamente do que as exportagdes, apds um ano atipico

v
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em 2023 devido a produgdo agricola e mineira recorde. A segunda delas é o crescimento
salarial prolongado - impulsionado por um mercado de trabalho dindmico e pelo aumento
dos gastos com seguranca social e assisténcia social pagos pelo governo - com efeitos
negativos no desempenho do consumo da familia. O terceiro é o fraco dinamismo nas
margens da produgao agricola, depois de um ano de 2023 com produgao recorde e
problemas climaticos. O quarto é o dinamismo do consumo da administracdo piblica,
liderado pelos gastos dos estados e, principalmente, dos municipios que respondem ao
aumento da tributagao, seja por meio de transferéncias da Unido, seja pelo aumento do
ICMS e do ISS. Ainda menos pronunciada, mas igualmente importante - especialmente nas
margens - ¢ a tendéncia da FBCF (Formagdo Bruta de Capital Fixo) de recuperagio em
2024, apds o desempenho decepcionante durante o biénio 2022-2023.

Embora nenhum dos vetores mencionados acima esteja imune a choques
negativos em um ou outro trimestre, juntos, eles indicaram claramente em junho, tanto
para o grupo econdmico Ipea quanto para a maioria dos analistas, que a economia devera
crescer significativamente em 2024, impulsionada por crescimento interno. ele pergunta,
apesar das noticias negativas vindas do Sul. Os dados do segundo trimestre refor¢am esta
percepg¢do, mostrando que o ritmo de crescimento da economia foi ainda mais rapido do
que o observado na época.

As razoes sao muitas, mas talvez a principal delas seja que o que ja sabemos sobre
o0 que aconteceu no terceiro trimestre nos leva a crer que a economia continuou a crescer
marginalmente no periodo, mesmo depois de dois trimestres muito dindmicos. Além
disso, com as recentes decisoes tomadas pelo Federal Reserve e pelo BCB, as incertezas
que persistem mesmo depois de 2024 foram significativamente reduzidas.

Embora o novo ciclo de aumentos das taxas de juros que comegou no Brasil tenha
efeitos contracionistas 6bvios, ha boas razoes para acreditar que podera ser de curta
duracao, servindo principalmente para alinhar as expectativas. Neste cendrio, a
perspectiva de um diferencial de taxas de juros cada vez maior entre o Brasil e os Estados
Unidos acalmara o mercado cambial, eliminando as pressdes inflacionarias, e a economia

desacelerara para um crescimento anual de 1,94% durante 2025.
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7.2.Expectativa do mercado

Abaixo demonstramos através de tabelas e figuras as expectativas do mercado
para os principais indicadores econémicos que nortearam esta Politica de Investimento,

todas as informagdes foram retiradas do tltimo boletim Focus datado de 14/11/2024.

7.2.1. Tabelas com os principais indices econémicos - Boletim Focus.

Tabela 1: Expectativa de Mercado - 2024. Em %

Ha4 Projecdo

indice Bl g5 Tendéncia*
IPCA (%) 4,50 o 4,64 h (7)
PIB total (variagdo % sobre ano anterior) 3,05 3,00 =(2)
Cambio (R$/USS) | 542 5,60 A (5)
Selic (Ya.a.) 11,75- : 11,75 =(7)
IGP-M (%) 4,39 5,45 A (11)
: IPCA_ Ad.:;li“r;istrados [Qériat;ﬁo %]” 5,06 ol T 5-.01___ J ¥ (3)
Conta Corrente (US$ bilhoes) -43,50 -46,47 ¥ (3)
Balanca Comcrciali(Uss bilhdes) 70,00 ¥ 76,99 Y (7)
Investimento Dirc;to no Pais (US$ bilhoes) 72,00 71,50 ¥ (1)
Divida Liquida do Setor Piblico (% do P1B) 63,50 63,50 =(9)
Resultado Primario (% do PIB) -0,60 -0,60 =(11)
Resﬁltadu Numiﬁai (% ao PIB) ! --;,7;3 b —778 Y

*os valores entre parénteses expressam o niimero de semanas em que vem ocorrendo o
comportamento atual (alta - /., baixa - ¥ ou estavel - =).

Fonte: Boletim Focus de 14/11/2024. Elaboragao: Autor.
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Tabela 2: Proje¢do do Mercado de 2025 a 2027,

indice

2025
IPCA (%) 4,12
PfB ("_A) de crescimento) 1,94
Cambio (R$/USS$) | 5,50
Selic (%a.a.) 12,00
IGP-M (%) “ | 4,00
Precos Administrados (%) 3,87
Conta Corrente (US$ bilhdes) - -48,00
Balanga Comercial (US$ bilhdes) 76,65
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 73,56
_D-i-vida. Liquida.do Setor Publico (% do PIB) 7 66,657 =]
Resultado Primario (% do PIB) -0,70
Resultado Nominal (% do PIB) | -7.55

Fonte: Boletim Focus de 14/11/2024. Elaboragao: Autor.

Projecdo para Projecdo para

2026
3,70
2,00
5,47

10,00
4,00
3,72

-49,70
78,86
77,30
69,28
-0,50
-7.21

Projecdo para
2027

3,50
2,00
5,45
9.25
3,80
3,59
-51,48
80,05
79,80
7 72.7070
-0,30
-6,85




4.6
4.4
82

3.8

3.6

7.2.2. Figuras com principais indicadores economicos.
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8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

Através de sua Politica de Investimentos, o [PASMV procura estabelecer
orientacdes que garantam a transparéncia e a gestdo eficaz em seus procedimentos de
investimento. Portanto, o IPASMV fornecera aos segurados do RPPS a totalidade desta
Politica de Investimentos, incluindo quaisquer modificacoes que forem feitas em até 30
dias apods a aprovagao. Além disso, no prazo de até 30 dias apés o término do més,
divulgara aos segurados as informagoes relevantes sobre os investimentos. Garantir que
a sociedade e os segurados tenham acesso amplo as informagoes e dados produzidos pelo
RPPS, promovendo o envolvimento de todos os envolvidos na concepgao, execucio e

monitoramento das atividades.

9. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO E SELECAO DE ATIVOS

9.1. Credenciamento das Institui¢oes Financeiras e Fundos de Investimentos

A habilitacao de institui¢des financeiras e o registro dos fundos de investimento
serdo realizados conforme a legislacao em vigor, tomando como referéncia os modelos

fornecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.
9.2. Selegao de Ativos

A selecao dos produtos dar-se-a pela orientacio do Comité de Investimentos e
Diretoria Executiva do IPASMV, apés analise desses, ouvira o Conselho Gestor do RPSS
para aprovacao final das instituigdes e fundos credenciados.

O Comité de Investimento analisara os seguintes aspectos para credenciamento
das institui¢des e fundos de investimentos:

e Analise dos indices de performance - rentabilidade em relagido ao benchmark;
e Analise da medida de risco - volatilidade;
eRegulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do

produto na Resolucido n® 4963/21 do Conselho Monetario Nacional e andlise do relatério
18
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de agéncia de risco (se houver);

eInformacgoes transparentes que possibilitem a identificacio dos aspectos
favoraveis e desfavoraveis do investimento no fundo/ativo.

¢0s fundos de investimento onde os recursos do Instituto forem alocados serio
avaliados levando em consideragdo a sua performance, risco e composicido de sua carteira.
0 "benchmark” minimo para o segmento de renda fixa é o CDI - Certificado de Depésito

Interbancario, enquanto que para o segmento de renda variavel é o IBOVESPA.

9.3. Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.

Os investimentos em cotas de fundos, independente do segmento, ficam
condicionados a prévia analise de carteira de ativos onde seja possivel examinar, ao
menos, o nome dos ativos, os vencimentos, as taxas de negociacao, o valor de mercado dos
ativos bem como seu percentual de distribuigio.

De acordo com a Resolu¢ao n° 4963/21 do Conselho Monetario Nacional, o RPPS
somente podera aplicar recursos do regime previdenciario em cotas de fundo de
investimento gerido por instituicdo financeira e demais instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, considerada, pelos responsaveis pela gestao de
recursos do regime proprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em
classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais,
como:

1. De baixo Risco de Crédito;

2. De Boa qualidade de gestao e de ambiente de controle de investimento.
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10.DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugao
e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo 6rgdo superior
competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2025.

Reunides extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serao realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento
e conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacao dos ativos
financeiros e ou com vistas a adequacao a nova legislagao.

Institui¢des Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderao,
a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops
ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicdes para
capacitagdo de servidores e membros dos orgaos colegiados do RPPS; bem como,
contraprestacdo de servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou
compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situagdes especiais a serem avaliadas pelo RPPS, (tais como fundos
fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os fundos elegiveis para
alocagao deverdo apresentar série historica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da
data de inicio de funcionamento do fundo. Casos omissos nesta Politica de Investimentos

remetem-se a Resolu¢ao CMN n°® 4963 /21, e demais legislacdo pertinentes em vigor.

Vicosa/AL, 15 de janeiro de 2024.

/

Marcio da Silva Pereira
Presidente do IPASMV
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